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% �������"��0�/����1 ��. � �: /���" ������������������"0���/���#�"���"�0����/��0 �0��0 �! /���0��������� ����"�/> //�A� 0��$ "��
��#�����. ���. ��. �����"��0��1 ���0�� �� �/��"��������8 �/����. ��"����#����B�� � 1 /���/�! /��	�$ ����/$ ����#���/� 0��/������/���
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��". �"> / ���. �B�: /; �0��"����/� ����#��/	�$ ����"�! /�. �� ����" �� ���. ��0�����1 ������#���/�! /"/��
�08 ��
�  C ��.  1 /�	�
�"� �/�����$ /�����"�0�/����. ��"/����#�������"/��"/�/�
�/������/�/B�
�
� ����C ���������/�$ /�/< �
�
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��1  �. �"/��/�A������. ��0 �1 ��F �"/��0�����"/�0���"�1 ����$ ��C ������������/0�/B�
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1 ���"/����/��������/�� �& ��������/���. /�� ��/����0�/��$  ����B�� �/$ "�������/"��/�. ��"��. 1 ����� C �� ������"��
���.  ��C /���"/���1 ��"/! �"��0����"������. �/��#/���B�� ��/���/�0 �0/0�����0�/��������/�/�"�. �0������ � ������" ���"/��
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��. /�/������/0� ��" �; ����0���/�4  �0�������
/"0�/� > //	�. ���. /������/�" ����/> / �: �0"��/�
; ��> �1 ��/"�� ��$ ������"���0�B�: /; ����. �0�
���
/���.  1 �! ���� �B�% �F  �/�	�0����� ������#���/�
���/> /����/�����0�/1 " �� ���. "/�! �0������/����� ��
. ��0��"�����/����"�"/�/0������ ��������0��� B�
: /; ����/�/�������. �� ����� "�0�/����� 0�/��������
��/0� ��"��& � B�� �/����0��"/��. �1 �. /��B���. ����
� ��������"�����������"�����1 ��������
���
/�/��> //�/���/. � ? /��" 	�/������? . ��! ��� �
. �> ��
� �����B�1 �. /"�B��
�
��. �����. ��� ! "�1 ��"�! ���. ��0����1 �"/����0�/�
����
�����/��"������������#���/B�4 ���"�! /�
��$ ���"�����0�����1 �"�����A�! ��"0���� �& � ���
�$ �. �����	���/������#���������0 ������
"��. ��0��
�0/1  ������! ��"0����0�. �? �����" �"�����"�H����/0��
����. ����/�0������$ "�"���! /"/�0���������/0��
����"�C ��"/�. �C /B��
�
��. � 1 ��0���"�	������
��. ��0��"�1 ��0/���/�/! "��
0��"��
8 B����"��/�����0"�B�) ��/�/! ��/�/�1 ��F �"/�
���� �08 ���/�/�. ����0��� 0�I  ��"��. �? /�	�0���/�
0/0����"/��
/�����1  C ��0��0/�/	�/��. /"������"��
���"��0���
 .  C "�0�����: /; ���0"/���0��"��
���� "/�	���"���. �
��"/�	���#������B��
�
� �/�/0�������"�����. �/������/�"�1 ��"�! ���. ��
��#�������! " �. ����/���� �����	����! ���/�0����"�	�
 ������������ B�% ����"����"���/8 ����/���/�
���/�/! �/�"��. 1 ����"���. "�0���"���
�C ��/�
1 ��F �"/�����/�0 �/��"���� ���$ ��������? � �. ��
C ��0��0��"����
��$ ��/����! ��/�/�/�/�����1 �. /"�B��
�
- �. ������0�/����"������"��0�/������"��/��A�
 ���F /��"�����
�����"����/������
����. /�/�
 �1 �"�"��/�/0�������"�� ���F /��"����. � ! �� �
��/�����. �$ ���. ��0����"/8 ��������A���0������
0�����"���1  C ��
�1 �"��. �����"�0�/�0/0�����
��/� ���"��0���/0�/! �/8 ���. �����B��
�
4 ����1 . ����. �> /�/��0 �. �0� �"/	��"/�0 ���
/�"��
/0��/���"/�������� �����"� �. "�! �"�1 �/�. �������. �
����$ �"�1 ����> �0����/���/��> /�B�% "�1 /�. �? ��"/�

��"1 �������/���/�0 � ����/� ����. ���"�1 �0/0�����
��0�����/�0�����#/���	� �0����/�0 �/���/�������/��

�����. "/���/�
/�/�0 �"����.  ��/�"/B�� "/���/�"/0 �
�������"/�/�. ����0 ��������"/�/�"����.  ��/�"/	���/�
. ���0 �"���. ���/���/���/���? " �����.  �0�. ��
. ���/"�0������/���? "/8 ���. �������� ��0��"�0�/	�
�����. "/> /���/�0����. ��"��0�/0���/�����/�"����. ��
 �0����"�0�/���C �"/��1 �. /"��/�. ����0����. ������
��. "��0"�1 �B�� ������.  ��C ����/���  ���. /���"��
 ��"�"�����/���. "����� �����	�$ ��� 0��? "����
0> �"��/�����"��0���"�/���0"�0�/B�� ���. ����
���! ������". �"> /����. ��"�1 /8 ����.  ��C ��. ��
0���/�� �����.  ���. /� ��"�"������0�/8 �
�
�����B��
�
- ��"/! "��0���/0�/��������� "��"�0��0�
"��. ��
�. ���/����"��"/�"0��0/������"��/�B������"�0����
������. ��������. �	��1 ��1 ��"��/����. /"�! "��
1 ��. � C /	��������"����C ��"�1 ��$ ���0����/��� �	�
����/������$ �! �/��
��0> /B��
�
� ��"/���� �������. ���� �1 �"�"�0����������/�"�1 �
��0�� �� �/��"�����> �"�"�	�����/�0����"����/�
����"����
��$ �"��? /���"�1 �0��". ��. �B��
�
) ��> �0�0�> /��"�������/��> /����/�0���������� �
. � 1 /�����"��/���� ����"�/> //���0������
��0����"//� �: /; �������� ����������/�8 ��0����/�/. ��
��. �� � �0�"/�B�' ����/����0���/���"����0���"��
���0�	� �0�/0� ���"�����> ��> /�	��������/�/��"��
����/0 0�����> �"�1 ���? /$ ���/�. � 1 ����0���
��/�/"���	�. ��������/���F  ��"/8 � ����1 �"�"/��
�. /��/�����/���������> �. �0�/���C /"��
0��"��"/$ ������0���������.  
���. ��0�������C /"��0�
���������? ���/���/��������� �0����/����"�/> /��
�. 1 �����B��
�
' �. ��"���
����"���"��/���& : � � J��/0���?  ��
��� �/���F  ����"��0������"�/> /��/�0��C �9B��
� �� �������. ��0�	�0�� � �"��1 ��. � C /	�� . /� �
�������� ����"�/> //��0�C � �"���. ����"/��
��#���0�/�����> �0���! ���/�"���"��"�1 ���/$ ���. �
�. "��. �> �"/��"���"������. �"�����"�/> /�	�
% �F  �/�	��"������F �������� ��. ������������

                                                
1 Sanfey, P. & Teksoz, U. “Does transition make you 
happy?”, EBRD Working Paper No. 91, April 2005 
/”Da li vas tranzicija �ini sretnim”/radni dokument 
EBRD-a, br. 91, april 2005.  
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�
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��#�������. ��������/0�/���0��" �����"�B��
�
: /; �0��"����/� �0��. /"/�0�������/���F  ����"�/> /��/�
0��C �B�� �#���������0 �. ��0�. �� 0��$ "��
�����. �"��5"��B����"? ��"/���� �"�1 ��. 
����/�
��/���/��> /��
�"���6�. ������0 �. ��
������"���/��1 �����C �"�� �"/�� �K0��C �LB��
�
� �������. �
����/�0�B��
�
� �$ �/�����"//�0 ���� ����/�. � 1 �1 �/0���? /��"��
& : � � J��	� ������� ���/	���/��C   C /�K�� �
���/�/�" ���� �/���F  �������� ����"�/> //� �
�. "��1 �. /"/�/���0��� �"���. "/��1 �. /"���L�
���� !   �. ��������/$ ����0��������
"�������0�/�
. ������#����B��
�
K� �#����L���� �/��"��C ���0���/B��
�
� ��/0�/�/������� ���#�����������/0��/� �. ��0��
�"���� 0���/�"��. ����/� ��
�/�B�� ����	�������
��#���/�0���������$ ����/���"0��"�"/��
 ���/��"���"������0����/��/�/����� ����/��B��
�

                                                
2 Falcetti, E.; Lysenko, T. & Sanfey, P. “Reforms and 
growth in transition: re-examining the evidence”, 
EBRD Working Paper No. 90, March 2005 
/”Reforme i rast u tranziciji: preispitivanje dokaza”, 
radni papir EBRD-a, br. 90, mart 2005.  
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#��������#���0��1 ����> �0��5��. �	� 0� ��
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��? ��. �� 1 ���/����������/�0 �. ��0�. ��
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���/�"�0�/�0�������. ��"�0���/�BL,��
�
�

 � � � �� � � � � ��� � �  � ! �
�
� �� �� 	 �  � " � # �

�
� ���0�>  ���1  0� 	�� ���. /�/��"����1 /�"��"��
�����"���1 �"> /������������. "��: /; �5� � � � �

                                                
3 “Change and decay”, The Economist, 25th August 
2005 /”Promjena i propadanje”, The Economist, 25. 
avgust 2005.  
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���������������2B�1 �. /"�	�/�. ��C ����/��"��
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4 ���F ���0���������0�/C /�"����. ��� �
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